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1.  APRESENTACAO DA PESQUISA

Este Produto Técnico é parte integrante do Trabalho de Conclusdo do Mestrado
Profissional em Administracdo e Controladoria, e tem o propoésito de analisar a influéncia de
varidveis sociais, econdmicas e financeiras previamente selecionadas na qualidade da
evidenciacdo das notas explicativas pelos governos dos estados nordestinos, no periodo
compreendido entre 2012 a 2021, a partir da elaborac&o do indice de Flesch.

A pesquisa utiliza o indice de Flesch, que estimativa o grau de legibilidade de textos,
aplicado as notas explicativas dos balangos dos nove estados nordestinos do periodo de 2012 a
2021 e o teste de regressdo linear multipla com dados em painel tendo como variavel
dependente o indice de Flesch calculado e como variaveis independentes: o indice de
Desenvolvimento Humano (IDH), o Endividamento Publico (EP), a Liquidez, o Indice de
Desenvolvimento da Educacédo Basica (IDEB) e o Valor Orcamentario Aprovado (VOA).

A pesquisa contribui com a andlise de variaveis sociais, econémicas e financeiras
dispostas nas notas explicativas, suas correlagbes com outras variaveis, seu tamanho, a
legibilidade e a similaridade, com a finalidade de constatar se houve ou ndo uma melhoria
significante das informacdes publicadas e analisadas.

2. RESULTADOS E DISCUSSOES

Foi elaborado o indice de Flesch, que consiste numa métrica que estima se determinado
texto possui dificuldade de compreensdo durante a leitura de uma passagem escrita, em relacdo
aos 9 (nove) estados da amostra.

Tabela 1
Indice de Flesch dos estados nordestinos, de 2012 a 2021
Estado Alageas Bahia Ceara Maranh éio Paraiba
Irl:u:e Rank- Legibi- Comple- Iu:.t:e Rank- Legibi- Comple- In:;ca Rank- Legibi- Comple- In:;:a Rank- Legibi- Comple- In:ma Rank- Legibi- Comple-
Ano Fle:ch ane  lidade  xidade Fle:ch ano  lidade  xmdade Flesch 29 lidade  xidade Flesch  20° lidade  xidade FIESEEh ano  lidade  xidade
2012 86.0 3 4 14.1% 470 8 10 15.2% 383 9 14 136% 537 ] 10 156% 856 4 4 92%
2013 90,4 4 3 7.6% 538 5 8 153% 490 7 12 114% 356 9 14 102% 91.5 3 2 6.2%
2014 85.1 4 4 8.1% 516 5 8 13.7% 512 7 11 119% 418 9 10 133% 872 3 4 £.0%
2015 63.2 4 8 10.4% 893 1 3 T7o6% 472 7 8 11.0% 362 8 14 0.5% 83.9 3 4 TA4%
2016 644 4 9 203% 884 2 2 64% 503 7 11 116% 53.7 @& 10 156% 874 3 4 79%
2017 35.2 9 12 14.1% 53.7 2 4] 10.2% 483 4 12 11.5% 518 3 4] 11.0% 43.6 5 12 11.5%
2018 30.9 9 15 17.7% 538 2 7 11.1% 61.0 1 9 11.1% 474 5 7 132% 446 7 11 10.7%
2019 41.7 ] 11 13.6% 519 2 7 11.8% 442 5 11 153% 450 4 9 122% 488 3 11 92%
2020 43.4 7 11 14.0% 549 4 4] 10.8% 492 5 8 11.7% 46.2 3] 8 132% 374 9 13 12.1%
2021 53.4 3 9 14.0% 356.1 2 ] 10.9% 512 5 8 12.0% 420 7 9 148% 56.6 1 9 10.0%
Meédia 594 Se 601 4o 490 6o 453 Seo 66.7 20.
DP 22.04 1538 5.7 6.57 2216
cv 37%% 26% 12% 14% 33%
Estado Permambuco Paiani Rio Grande do Norte Sergipe indice Flesch - Nordeste
Indize Rank- Legibi- Ceomple- Indica Rank- Legibili Cemplexi Indizs Legibi- Comple- Indca Rank- Legibi- Comple- , ... Desvio- .Cceﬁ-
Ano de de de Rank . de . Media . ciente de
Flesch 10 lidade zidade Flescn 210 dads dade Flesch lidade  xidade Flesch 210 lidade  xidade padrio Variaco
2012 94.6 2 0 53% 629 5 8 12.6% 952 1 1 8.9% 503 7 10 11.7% 682 2218 33%
2013 929 2 2 7.0% 53,7 6 10 15.6% 950 1 1 88% 465 8 10 132% 676 2419 36%
2014 889 2 2 7.7% 158 6 16 15.5% 920 1 2 9.7% 416 8 11 139% 61,7 2737 44%
2015 84.2 2 3 8.5% 36.1 9 15 15.0% 60.5 5 7 131% 494 [} 10 13.5% 61.1 20.7 34%
2016 916 1 2 11.1% 396 9 14  154% 575 5 8 11.0% 474 8 10 138% 64.5 1972  31%
2017 63.3 1 6 11.9% 395 7 13 14.7% 421 6 9 134% 388 g 12 14.4% 46.3 886 19%
2018 52.4 4 7 12.6% 45.7 4] 11 13.2% 3538 3 7 12.7% 418 8 10 133% 479 8.69 18%
2019 568 1 7 133% 247 9 9 156% 320 8 12 132% 388 7 12 144% 42.7 989 23%
2020 550 3 7 14,1% 557 2 8 12,7% 394 8 11 199% 639 1 6 121% 495 867 18%
2021 44,3 [} 9 14.2% 530 4 8 13.1% 408 9 10 13.5% 41,1 g8 12 13.9% 48,7 66 14%
Meédia 724 1o 427  9a 608 3o 460 7o 358 150 17%
Dp 19.75 14.66 24.55 758
cv 27% 34% 40% 16%

Fonte: Dados da pesquisa (2023).



De modo geral, conforme mostrado na Tabela 1, o estado mais elevada média do indice
de Flesch foi Pernambuco, com 72,4 pontos médios, aparecendo no ranking trés vezes em
primeiro lugar e trés vezes em segundo lugar, seguido pela Paraiba, com média de 66,7 e, em
terceiro lugar, a Bahia, com média de 60,1 pontos. Dentre os trés estados com média mais baixa,
tem-se o Piaui, com média de 42,7 pontos, seguido do Maranhdo, com média de 45,3 e, em
terceiro, Sergipe, com média de 46,0 pontos.

A Tabela 1 revelou ainda que os estados com indice de Flesch mais homogéneos no
periodo foram: Ceard, Maranh&o e Sergipe, com coeficientes de variacdo de 12%, 14% e 16%,
respectivamente, e os estados mais heterogéneos foram: Rio Grande do Norte, Alagoas e Piaui,
com coeficientes de variacdo de 40%, 37% e 34%, respectivamente. Por sua vez, o resultado da
homogeneidade contrastada com o nimero de anos pesquisados e os demais resultados da
amostra possibilitou observar que houve pouco avanco em relacdo ao indice de Flesch.

O estado de Alagoas apresentou uma variagao que vai de 30,9 pontos em 2018, a 90,4
pontos em 2013, representando oscila¢fes durante a apresentacdo dos dados descritos nas notas
explicativas. De uma forma geral, os dados apresentados foram pontuados como de alta
legibilidade em nove anos analisados, e Alagoas apresentou em 2018 uma avaliacdo de média
legibilidade, o que significa que o entendimento do texto € indicado para universitarios, ou seja,
é preciso ter um conhecimento mais aprofundado.

Alagoas pode ser considerado um dos estados que apresentou resultados que oscilaram
bastante, ficando o ano de 2017 com 35,2 pontos, como a menor pontuacdo do periodo e a maior
pontuacio no ano de 2013 com 90,4 pontos. E possivel observar ainda que a média geral do
periodo analisado foi de 59,4 pontos no indice Flesch, o que Ihe colocou na quinta posicdo do
ranking, tendo também como atributo ndo haver logrado atingir a primeira posicdo em nenhum
dos anos analisados.

O estado da Bahia também apresentou oscilagdes, porém com periodos em que se
manteve na segunda posicdo na analise anual, 0 que pode ser observado nos anos 2016, 2017,
2018, 2019 e 2021. A menor pontuacdo alcancada pelo estado se deu no ano 2012, com 47,0
pontos, e a maior pontuacdo ocorreu no ano de 2015, com 89,3 pontos, o que Ihe fez ocupar a
primeira posicdo desse ano. Sua média geral foi de 60,1 pontos, o que o0 colocou na quarta
posicdo, dentre os nove estados nordestinos.

Para o estado do Ceara, o exame possibilitou verificar que sua posi¢cdo manteve-se
variavel, porém ocupando o sétimo lugar nos anos de 2013, 2015 e 2016, chegando a ultima
posicdo no ano de 2012, apresentando pontuacao de 38,5 pontos, e na 12 Posicdo no ano de
2018 com 61 pontos. A pontuacdo média se apresentou com 49,0 pontos, o que Ihe colocou em
6° lugar na analise do Indice de Flesch.

O estado do Maranh&o apresentou uma oscilagdo, com o0 menor indice apresentado no
ano 2015, com 36,2 pontos, ficando no oitavo lugar nesse ano, e com a maior pontuacéo nos
anos 2012 e 2016, totalizando 53,7 pontos. No ranking de posicdo do indice de Flesch,
0 Maranhdo ficou no oitavo lugar, apresentando média de 45,34 pontos, tendo como
caracteristica ndo haver logrado em 12 posi¢do em nenhum dos anos pesquisados.

No estado da Paraiba, com base no exame da série historica, foi possivel constatar queda
do nivel de pontuacéo, que se iniciou em 2012 com 85,6 pontos, chegando a 2021 com 56,6
pontos. Deve-se considerar que, apesar dessas oscilagdes, o estado ficou em 22 posicdo no
ranking com média de 66,66 pontos, ficando na 12. posi¢do em 2021 e em Gltimo lugar no ano
de 2020.

No que diz respeito ao estado de Pernambuco, o melhor colocado ao longo de todo o
periodo analisado, sua menor pontuacdo média foi em 2021, com apenas 44,3 pontos,
considerado como texto de dificil legibilidade, e a maior pontuagédo, de 94,6 pontos, em 2012,
classificado como muito facil em relacdo ao nivel de legibilidade. No ranking, o estado ficou
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em 1° lugar, obtendo uma média no Indice de Flesch de 72,4 pontos, ocupando trés vezes o
primeiro lugar e quatro vezes o segundo.

O estado do Piaui apresentou a menor pontuacao, de 15,6 pontos no ano 2014, ficando
no altimo lugar na anélise do periodo, demonstrando um texto de muito dificil compreenséo e
baixa legibilidade, tendo obtido a sua maior pontuacdo em 2012, com 62,9 pontos e,
considerando todo o periodo analisado, o estado ficou com uma média de 42,7 pontos, o que 0
colocou no dltimo lugar do ranking de analise do indice de Flesch, em comparacdo com 0s
demais estados. No ano 2014, as notas explicativas apresentaram um indice de complexidade
de 15,5%, apesar de se apresentar com texto curto, cuja interpretacédo foi considerada mediana
para leitura e compreensao.

Por fim, a analise observada no estado de Sergipe também se manteve nos mesmos
aspectos dos demais estados, apresentando oscilagdes, além de assinalar o menor percentual no
ano de 2017 e 2019 com 38,8 pontos, e 0 maior percentual no ano de 2020 com 63,9 pontos.
Considerando todo o periodo analisado, este Estado obteve média de 46,0 pontos, ficando em
sexto lugar no ranking, mesmo tendo figurado uma vez em primeiro lugar, no ano de 2020, e
seis vezes na oitava colocacao.

Por ultimo, e para facilitar uma melhor visualizacdo dos resultados alcancados
individualmente pelos nove estados da amostra, o Grafico 1 apresenta o resultado da analise do
indice de Flesch no periodo sob analise.

Grafico 1
Indice de Flesch dos estados nordestinos por ano e por estado, de 2012 a 2021

w—Alagoas
* Bahia

Ceara

Maranhao
=== Paraiba
== Pernambuco
w—Piguf
=== Rio Grande do Norte

= Sergipe

Fonte: Elaborado pela autora.

Esperava-se que, com o passar do tempo, os estados apresentassem aumento do indice
de Flesch, seja em raz&o do aperfeicoamento das técnicas contabeis recomendadas pelo CFC e
pelo MCASP. Néo obstante a isso, o Grafico 1 revelou exatamente o contrario, evidenciado
pela reducdo do indice de Flesch ao longo do tempo, além de uma tendéncia a reducéo da
dispersdo dos dados dos estados, com tendéncia a homogeneidade, a partir de 2017, confirmado
pelos niveis dos CV dos estados ja a partir de 2017, mostrados também na Tabela 1.

Analisando-se o0s resultados em conjunto, percebe-se que eles ndo sdo favoraveis em
termos de avancos do disclosure puablico nem da diminuicdo da assimetria informacional que
se espera por parte dos entes federativos, no que se refere a accountability exigido pela norma
constitucional (CF/88 Art. 70 paragrafo Unico).

A segunda parte do estudo consistiu em se verificar se ha correla¢do entre os resultados
do indice de Flesch e as variaveis sociais, econémicas e orcamentarias do entorno publico no
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qual se encontram inseridos os entes federados analisados. Nesse sentido, foram selecionados
alguns indicadores que poderiam explicar uma possivel qualidade das informacdes das notas
explicativas apresentadas, a saber: IDH, EndPub, Liq, IDEB e VOA, descrito no modelo de
regressdo linear, objeto do presente topico.

Verifica-se, por exemplo, que o estado do Maranhdo apresentou 0 menor investimento
em IDH nos Gltimos anos, representando um percentual de 17,64% menor, quando comparado
ao estado da Paraiba, que apresentou o melhor indice entre os estados, com investimento no
desenvolvimento humano em 77,9% no ano de 2021, representando um crescimento de 15,53%,
comparado com o ano de 2012. Ja o estado do Maranh&o obteve um crescimento no indice de
5,47% entre 0 ano de 2012 ao ano de 2021.

Por sua vez, a observacdo do IDEB aponta que em alguns relatérios dos estados,
demonstra que dentre os estados analisados podem ser identificados que nem todos eles
chegaram a atingir os percentuais exigidos. No ano de 2012 descrevia que pelo menos 60% dos
recursos deveriam ser destinados ao pagamento da remuneragdo dos profissionais do magistério
(Lei n° 11.494/2007, art. 22), ndo se exigindo que os gestores alcancassem esse percentual
minimo més a més. Ja para os recursos que constituem o fundo pelos estados e municipios,
seria de (20%) de impostos e transferéncias (CF/1988, art. 212, e ADCT, art. 60, Il e V). Neste
ano, o estado que menos aplicou em gastos com a funcdo educacéo foi o estado de Alagoas,
com 83%, enquanto o que mais aplicou foi o estado de Pernambuco, com 99%.

No que concerne aos investimentos em educacdo pelo IDEB, para 0 ano 2021, deve-se
observar que nesse ano o Valor Anual Minimo por Aluno Fundeb (VAAF) foi equalizado em
R$ 4.462,83, nos termos da EC ne.. 108/2020. Os percentuais estabelecidos passam a ser
considerados em 70% para 0s custos com 0 magistério e a contrapartida dos municipios em
25%. O estado do Rio Grande do Norte apresentou 0 menor indice em 2021, com 93% dos
recursos aplicados, enquanto a Paraiba foi o estado com maior investimento, com gastos 4%
acima do estabelecido.

Quanto a variavel relacionada a liquidez, a qual se obtém por meio da relacdo entre as
obrigacdes financeiras e as disponibilidades de caixa, esta deveria apresentar resultado positivo,
ou seja, quanto maior, melhor. Os estados que apresentaram 0s melhores resultados foram
Ceard, Paraiba e Sergipe. Enquanto isso, Alagoas, Pernambuco e Piaui apresentaram uma
variavel em relacdo aos seus resultados, oscilando em alguns anos abaixo de 1,00 ponto e em
outros acima de 1,00, enquanto os estados da Bahia e Maranhé ficaram abaixo de 1,0 ponto.

O dltimo indice avaliado foi o Valor Orcamentario Aprovado (VOA). Ele possui
natureza orgamentaria, e esta relacionado com os recursos aprovados na lei orcamentaria.
Espera-se que o resultado seja positivo, ou seja, quanto mais proximo a 1,00 ponto ou acima
dele, melhor. Os melhores resultados foram apresentados pelo Ceara, pontuando acima dessa
cifra.

Antes, propriamente, de aplicar o modelo de regresséo linear, optou-se por mensurar o
grau de relacionamento entre as variaveis estudadas, por meio do coeficiente de Pearson.

Com base na Tabela 2, é possivel afirmar que o IDH possui correlacéo positiva com o
IDB e com 0 VOA, ou seja, a medida que o IDH aumenta, aumentam também o IDEB e 0 VOA,
porque o coeficiente do indice de correlagdo € positivo. Por outro lado, O IDH apresentou
correlacdo negativa com o Endividamento Publico e este Gltimo, com o VOA, uma vez que,
quando um aumenta, o outro diminui.

Tabela 2
Teste de correlacdo de Pearson das variaveis do modelo (n = 90)

IDH Endividamento || ;. ides | IDEB VOA |FLESCH
publico

IDH Correlagdo de Pearson
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Epd[v idamento Correlagdo de Pearson | -0,238 -
publico
Liquidez Correlagéo de Pearson 0,168 -0,164 -
IDEB Correlagéo de Pearson | 0,270 ¢ -0,038 0,053 -
VOA Correlagdo de Pearson | 0,299 ¢ -0,212 0,180 0,135 -
. -0,079
FLESCH10 Correlagéo de Pearson -0,103 0,046 -0,183 -0,036 -

Legenda: IDH = indice de Desenvolvimento Humano; IDEB = indice de Desenvolvimento da Educagio Baésica;
VOA = Recursos aprovados na lei orgamentaria.

Nota: (*) Significante a 95%, (**) Significante a 95% e (***) Significante a 99%.

Fonte: Elaborada pela autora.

Primeiro, elas atuam diretamente na prestacdo dos servicos, eis que 0 aumento da
liquidez fornece os meios necessarios para a ampliacdo dos bens e servicos a serem entregues
a populacdo, enquanto niveis baixos de endividamento sdo capazes de garantir a continuidade
do portfélio de politicas eleitas. Segundo, deixa transparecer que tais indicadores ainda ndo sdo
preponderantes nas informacdes divulgadas pelo Estado, muito embora, desde 2000 deveria
haver uma maior preocupacgéo por parte de todos os entes federativos com a responsabilidade
fiscal das suas financas, como determina a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Por altimo, e ndo menos importante, o simples exame documental realizado das
demonstracbes publicas dos estados nordestinos permite concluir que boa parte dos
investimentos realizados pela Unido, Estados, Municipios e Distrito Federa provém de recursos
contratados.

N&o obstante a auséncia de correlagcdo significante anteriormente mencionada, cabe
investigar a existéncia de influéncia entre estas variaveis, por meio do teste de regressdo. Em
seguida, buscou-se identificar o nivel de explicacdo do modelo a partir das variaveis
selecionadas.

Tabela 3
Célculo do R: ajustado

R R? | R2 ajustado | Erro padréo da estimativa

0,542 0,294 0,162 1,813
Fonte: Dados da pesquisa (2023).

De acordo com os resultados alcangados, 0 R? indicou que as varidveis independentes
explicam 29,4% da variavel dependente. O valor explicativo (29,4%), embora seja considerado
baixo, é importante porque sinaliza a necessidade de insercdo de outras variaveis independentes,
de modo a aumentar o grau de intensidade ou eficicia de cada uma na explicacdo da variavel
dependente.

Tabela 4
Analise de variancia (Anova)
Model Soma de quadrados | Graus de liberdade | Quadrado médio| F | P-valor

1 Regressdo 102,416 14 7,315 2,226 | 0,014
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Residuo 246,474 75 3,286

Total 348,890 89
Fonte: Elaborada pela autora.

Ultrapassadas essas etapas iniciais, passou-se para o resultado da Andlise de Variancia
(Anova), que busca, de forma sintética, identificar se pelo menos uma das variaveis €
significativa para 0 modelo proposto (p-valor < 0,05). Isso pode ser expressado em termos das
seguintes hipoteses das seguintes dedugdes: Ho - ndo existe diferenca entre as varidveis
incluidas no modelo; H. — Ha pelo menos uma variavel com desempenho diferente.

Tabela 5

Modelo de regresséo linear multipla com o Flesch como variavel dependente

Coeficientes ndo padronizados | Coeficientes padronizados| T | P-valor
Modelo =
B Erro-padrao Beta

(Constant) 0,051 5,361 - 0,009 | 0,992
IDH 6,320 7,104 0,126 0,890 | 0,377
Endividamento publico| -0,013 0,118 -0,012 -0,107 | 0,915
Liquidez -0,116 0,088 -0,137 -1,307 | 0,195
IDEB 4,405 3,281 0,147 1,343 | 0,183
VOA -1,756 1,999 -0,095 -0,878 | 0,383
2012 0,318 0,947 0,049 0,336 | 0,738
2013 0,392 0,889 0,060 0,441 | 0,660
2014 -0,447 0,887 -0,068 -0,503 | 0,616
2015 -0,700 0,905 -0,107 -0,773 | 0,442
2017 -2,009 0,954 -0,306 -2,106 | 0,039*
2018 -2,123 0,911 -0,324 -2,331 | 0,022*
2019 -2,722 0,906 -0,415 -3,004 | 0,004*
2020 -2,164 0,924 -0,330 -2,342 | 0,022*
2021 -2,126 0,906 -0,324 -2,347 | 0,022*

Nota: (*) significante a 5%.
Fonte: Dados da pesquisa (2023).

O modelo foi rodado utilizando-se o método Enter, que inclui todas as variaveis. As
variaveis que apresentam coeficientes com sinal positivo indicam que quanto maior aquela
variavel, o Flesch tende ser maior também. Ja as que tiveram sinal negativo indicam uma
correlagé@o na qual quanto maior for o valor da variavel independente, menor sera o Flesch. No
caso dos anos, a variavel é uma dummy com valor 1 quando o dado é referente aquele ano, e
valor nulo nos demais anos. O método excluiu 0 ano de 2016 da regressao, o que significa que
ele ndo foi significativo para a analise, e, por isso, ndo faz parte da tabela de resultados.

No modelo testado, os anos 2017 a 2021 foram significativos (p-valor < 0,05), com
coeficiente de sinal negativo, ou seja, a variacdo do Flesch para aqueles exercicios foi negativa.
Esse resultado nédo foi consistente com o delineado na investigacdo, porem previsivel em
relacdo ao resultado preliminar no indice de Flesch contido na Tabela 1, que evidenciou
homogeneidade com o passar do tempo, com declinio desse indice.

A pressuposi¢do inicial do estudo era de que estados com elevados valores
orcamentarios, de educacéo e de desenvolvimento, bem como os preocupados com o resultado
da sua gestdo fiscal (liquidez e endividamento), poderiam ser justamente aqueles com mais
propensdo a apresentar um volume maior de informacdes aos seus cidaddos, inclusive
como forma de melhoria da accountability. O resultado aponta que nenhuma das varidveis
atuou neste sentido, o que, de certa forma, é preocupante, sobretudo quanto as variaveis VOA,
Liquidez e Endividamento publico.
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3. CONCLUSOES

O presente Produto Técnico objetivou analisar a existéncia de influéncia de varidveis
socioeconbémicas e orcamentarias na qualidade da evidenciacdo das notas explicativas
apresentadas pelos governos dos estados nordestinos, no periodo compreendido entre 2012 a
2021. Para tanto, a utilizacdo do indice Flesch, que tem como caracteristica apresentar o nivel
de legibilidade, que consiste na compreenséo e interpretacdo de determinado texto, dispondo
de seu tamanho, clareza e razoabilidade Para exame da correlacdo, foi considerado como
variavel dependente o resultado da pontuac&o do indice de Flesch, sob os seus diversos atributos
(posicdo, legibilidade e % de complexidade) e, como variaveis independentes foram atribuidas
o IDH, endividamento publico, liquidez, IDEB e valor orgamentario aprovado.

Elaborado o indice de Flesch, os resultados em termos médios mostraram-se de razoavel
compreensdo (55,80 pontos), e, quando analisados de forma individual, o nivel de legibilidade
variou entre dificil (Ceara com 49,01, Maranhdo com 45,34, Piaui com 42,65 e Sergipe com
45,96 pontos), razoavel (Alagoas com 59,37 pontos), padrdo (Bahia com 60,05, Paraiba com
66,66 e Rio Grande do Norte com 60,83 pontos) e razoavelmente facil (Pernambuco com 72,4
pontos). De acordo com o exame realizado, os desempenhos dos nove estados nordestinos
foram considerados medianos, tendendo a homogeneidade, a partir de 2017 e até o final do
periodo analisado.

Analisando-se os resultados em conjunto, percebeu-se gque eles ndo sao favoraveis em
termos de avancos da disclosure publica, nem da diminuicdo da assimetria informacional que
se espera por parte dos entes federativos, no que se refere a accountability exigida pela norma
constitucional. Tal aspecto vem a ratificar, por meio dos resultados obtidos nesta pesquisa, que
a persisténcia de importante lacuna, que carece de preenchimento para melhoria da
compreensdo e comparagdo das demonstracfes contabeis publicas.

No tocante ao exame do modelo proposto, foram realizados o teste t de correlacdo de
Pearson, o célculo do R: ajustado e a analise de variancia. Testado o modelo por meio de
regressao linear maltipla, considerando o indice de Flesch calculado como variavel dependente
em relacdo as varidveis independentes acima mencionadas, evidenciou-se que somente 0s anos
compreendidos entre 2017 a 2021 foram significativos (p-valor < 0,05), com sinal negativo.

Se, por um lado, a significancia demonstrou um resultado de natureza moderada da
equacdo de regressao testada, por outro, apontou para relacdo antagbnica as variaveis
independentes assinaladas, ou seja, embora correlacionadas, apresentaram sentidos invertidos.
Em funcéo disso, o resultado néo foi consistente com o delineado na investigagao, no sentido
de que o indice de Flesch aumentaria em funcio das variaveis independentes e diminuiria
guando estas também diminuissem, razdo pela qual o resultado foi considerado preocupante.

A pesquisa apontou que nem sequer as variaveis econdmico-orcamentarias (VOA,
Liquidez e Endividamento plblico) possuem relevancia, em contraposicio ao indice de Flesch
calculado. Tal comportamento da indicios da pouca importancia desses atributos frente as
informacdes que séo divulgadas pelos entes pesquisados, 0 que pde em xeque 0 avango do
processo de convergéncia da contabilidade pablica do pais as normas internacionais, no tocante
a ampliacdo da simetria das notas explicativas.

Nessa concepgdo, pode-se considerar que os resultados apresentados demonstram uma
caréncia na clareza de informacdes e, consequentemente, no que tange a transparéncia e a
accountability publica que deveriam desempenhar por meio das notas explicativas, face ao
impacto que estas causam na compreensdo das finangas publicas e do destino dos recursos
aplicados.



